B Private equity

oncstante “laorist del de-

hite’™ Tartivita del fondi

di Privare equiry in Iralia
nel corso del 2007 & continuala
ad avmentare, mggiungendo un
ennesimo lvelle record di investi
e,
A livello annueale, infarr,  sono
state ragemunte le 115 operazion:
commiplessive, sintomo di unomer-
catoy che conrinua @ manifestare
mmporine segnall di crescia, no
nostane i raffreddamento veet-
ARG TR |i".’|;_'||u5._:L:1'l::s";||L: SUl mercati
linanziar inrernazionali.
In partieolare, gl ultimi ire mesi
dellanne appena concluso hanno
tmpresso lo sprint finale al merca
o A cavallo del periodo ottobre-
dicembire, infart, sono soare 33 1o
operaziont divestimento realnz
zale su imprese italine, escluden-
o ghi srarc up e i rifnanziamenei

i
di nziende @i presenti nel porta
togli degli operatori, Sitratia cosi
el numern di operaziom pic alo

mial regsteato dal Prooeate Tguiey
Momdtor Indes, Pindice trimestra-
li chie miisurn il livello dioarcreed
d’investimente in capitale di
schic in lialia, elaborarg dalPOs-
servatoro Privare Tiguicy. Moni-
tor — PEM dellUiniversich Carles
Cattaneo, In partcolare, Tmdiee
rrimmesreale chivgde 11 20007 4 Ll
275, discgnando una curva dioa
LIVIt 1IN Costante crescit per i
fo 12 mesi. Dopo o rradizionale

IL MONITOR | CONFERMATO LO STATO DI SALUTE DEL SETTORE

OLTRE 100 OPERAZIONI
NEGLI ULTIMI 12 MESI

| buy out continuano a rappresentare oltre due terzi
del mercato, a fronte delle operazioni di expansion che
sono il 25% dell’'universo complessivamente rilevato

pavsa dsiofooica dellaiovies
Fuleime tommesere 2006 ¢ 1l primo
tritnestre 2007 (253 41 valore del
Findice del cuario trimescre 206G
conrro 1 208 punti del prime -
mestre 2007, 1nfara, 1 sineoli oo
mestrl dellanno hanno reeistrato
U PrOgressivo incremenro (225 ¢
250 rispertivimente per 1l secen
dor e il terso 1rimestre), chivdendo
risperte al periodo sertembire-di-
cemtbre 2006 con un aumenso del
O, Lattvice regnserata nell'ult-
M PRt dellanno, olire ad ana
particolare vivacitd in termine di
numern di operaziond, non ha ri-
sparmiato anche investimenti di-
mensionalmente rilevanrl, sempre
comrontandes con le cararteri-
stiche tipiche del nostro sistema
inclustriale. 'ra le acquisizinni pid
imporrant realizzare da crrobre in
pod, infanti, & possibile ricordare

2003-2007: Private Equity Monitor Index

300
& :
asg L0 2,
250 o]
208 [T % B2 T
200 & [ |2 ¥
;’x 150 167 187 2 I
i | “153 \ ]:2 I N % / 2
e '_ o ey &
A ! 13 ¥
A 125 | / 33 133
100 Pl
21 67 ]
L = ¥
¥ e R A alTE LY wrt r S Y SR £ L -
R S i S U R o SR

Erie b pra e maion o

BE | THorl.Gar M 200

A CLURA DI PEM

quella della Global Garden Ciroup
da parte di 3, per un enterprise
value Jb oltre 7000 milioni o caen,

il secondary buy owt sul Gruppo
Argenta realizzaro da Investitorn
Mssocian Ser e Cognems fanchivs
50 con un enterprise value stimato
di cirea 700 miliong,

RCUISTAND
ne della Alberto Aspesi sempre da
parte di Tavestitor Associan B
{valore stimaro 160 milioni) o Pac
guisizione della Elilario a opera di
lavestindustrial {155 milioni),

In 1ermimt i earacreristiche  di
dettaglio, Pattvita monitorata dal
Private Equity Monitor nel corso
delliorero anno non sembra mo-
steare particolart differenze n
spetto a quanto rilevato nel recen-
te passato, 1 buy out continuano
a rappresentare olire due tersi del
mercare (67% del romle nel 2007,
contro 11 65% del 20006 & 11 T
neld 2003), a fronte delle operazio
ni di expansion che ragrungono
il 25% delluniverso complessiva-
mente rilevats (27% nel 2006 e
2000 nel 2008} Marginali restano
ancora le operaziont di replace-
raent ¢ di tornaround (eirambe
con percenruali del 4%a).

Analoga statcird si reglstra in me
riter al feneanent di Soricinanon”
desli nvestimenti, dove olire if
0% el campione ¢ riconducila
le s cessiont Ji parrecipaziont da
parte i imprese di estrasione ta-
migliare, seguite dai cosicddens se
condary buy our. @



